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BAO CA® TR
TAI CHINH

CTCP BIBICA G

Thong tin doanh nghiép

Céng ty C6 phan Banh Keo BIBICA-
MCK: BBC

San giao dich HOSE

Nganh: San xuat thuc pham

Vén diéu 1¢: 187,526,870,000

S6 CP niém yét: 18,752,687

Add: Ly Thuong Kiét, Phuong 8, Quan
Tan Binh, TP. HCM

Tel: 028-39717920 | Fax: 028-39717922

Email: bibica@bibica.com.vn

Website: http://www.bibica.com.vn

Co ciu cé dong CTCP Bibica

TONG QUAN DOANH NGHIEP

L. \¢2rih nghé kinh doanh chinh

San xuét, kinh doanh trong va ngoai nudc: Bao gom cac linh vuc vé cong nghiép ché bién banh-
keo-mach nha, bot dinh dudng, stra va cac san phém tu sira, bot gidi khat va céac loai thuc phém ché
bién khéc.

Xuit nhap khau: NK céc nguyén vat li¢u, thiét bi phuc vu cho SXKD cua cong ty, XK céac san
phém' B¢nh-keo-mech nha, cac Joar san phdm va hang hoa khéc. ..

2. Co cau co dong

Co ciu cb dong cuia BBC rat ¢6 dic khi ma cong ty me 1a cong ty c6 phan Tap doan PAN nim t6i
98,3%. Nhu vay voi sy chi phéi cua cong ty me thi BBC c6 thé tan dungh¢ sinh thai cua cong ty me
dé phat trién.Viéc tan dung tot hé sinh thai cia PAN vé ngudn cung nguyén vt lidu, vé thi truong
s& 1a diéu kién thuan loi BBC ting truong trong thoi gian t4i.

3. Co cdu doanh thu

Nam 2020, doanh thu tir cac san phém banh dat 55%, doanh thu dén tir keo nam 2020 dat 40%,
doanh thu dén tir cac san pham khéc ctia cong ty dat 5% trong nam 2020.

Sang nim 2021, doanh thu ctia cac san pham banh va keo giam di va cac san pham khéac cua cong
ty lai ¢6 sy tdng vot cu thé:

Céc san pham banh giam tir 55%(2020) xudng 53% ctia nam 2021.

Céc mat hang keo ciing giam tir 40%(2020) xudng 35% trong nam 2021.

Céc mat hang khac c6 sy ting manh khi chi chiém dudi 10% trong ndm 2020 va 2019, trong nim
2021 co6 su tang vot khi dat 12% téng co cdu doanh thu

4. Cac nha may chinh caa BBC

Hién nay cong ty c6 3 nha mdy tai Bién Hoa, Binh Duong, Hung Yén. Tong cong suat thiét ké cac
day chuyén khoang 19.000 tan san pham cac loai/nim

5. Loi thé canh tranh ciia BBC

Loi thé vé thi phan: BBC 1a 1 trong 5 cong ty banh keo 16n nhat trong nganh véi san pham keo
dan dau trong ca nudc chiém 8% thi phan, dong banh kho ctia Bibica ciing chiém khoang 20% thi
truong banh biscuit.
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b dong knac
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Nguon: Vietstock

Co cau doanh thu CTCP Bibica

W Doanh thu tir méng banh [ Doanh thu méng keo Doanh thu cac 5an pham khac

0% 26% §0% T5% 100%

Nguoén: Tw tong hop

Co cau thi phan nganh banh keo

Loi thé vé hé thong phan phdi: San pham ciia BIBICA duoc phan phdi rong rdi trén thi trudng
trong nudc va qudc té nho thuong hiéu manh va mang ludi phan phdi rong khip gdm hon 160 nha
phan phéi téi 145,000 diém ban trén 63 tinh thanh trong ca nude. Cac mat hang phong pht cling
vuon toi nhiéu thi truong qudc t& quan trong (hon 15 qudc gia) bao gdm Thai Lan, Philippines,
Singapore, Han Qudc, Nhat Ban, Trung Quoc Mongolia.

San lwgng: Mdi nam cong ty c6 thé cung cap cho thi truong hon 20,000 tin banh keo cac loai nhu:
banh tét, banh hura, banh quy, socola, banh trung thu, keo cting, keo mém,... trong d6 Hura,
Goody, Orienko, Migita, Tir Quy, Bén mua,...1a nhitng nhan hang kha manh trén thi truong.

Tuy nhién loi thé canh tranh ciia doanh nghiép khéng thwe sy manh do:

Céc san pham banh keo v cung da dang va pho bién tai thi truong Viét Nam tao ra ap luc canh
tranh rat 10n hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

Doanh nghiép chua hoan thién duoc chudi gid tri ciia minh. Doanh nghiép phai nhap khiu nguyén
vat liéu dau vao 1a chu yéu. Nguyén vat liéu ddu vao dé san xuét cac san pham ctia Cong ty chu yéu
1a duong, tinh bot san, tinh bot mi va chat béo, cac nguyén liéu nay chiém khoang 60% co cau gia
von hang ban cua Cong ty, chinh vi vay bién dong vé gia ciia nhém nguyén liéu anh huong rat 1on
dén két qua kinh doanh cua Bibica.

PANH GIA TINH HINH TAI CHINH
1.Tinh hinh quy mé va co ciAu ngudn von caa cong ty

So véi cac doanh nghiég cung kinh doanh trong linh vuc san xuét banh keo r}hu (;TCP Banh keo
Hai Ha, CTCP Thyc pham Hiru Nghi, ... CTCP Bibica dang c6 quy md nguon von tuong dwong
cac doanh nghiép nay, va s€ can no luc rat 1én dé danh lai thi phan tir “ong lon” nganh banh keo 1a
CTCP Téap doan KIDO.

Quy md vbn chii s¢ hitu va ng phai tra ciia cong ty co su tang 1én lam cho quy moé ngudn von clia

Cong ty C6 phan Bibica ting qua cac nim. Diéu nay cho thiy rang doanh nghiép lién tuc mé rong
hoat dong san xuét kinh doanh.

Nhin vao biéu d6 ta thdy & giai doan 2017-2021, CTCP Bibica luén co gang giit ty trong von chu s&
hiru chiém phan 16n hon so véi ng phai tra trong co cdu tong ngudn von. Didu nay cho thdy doanh
nghiép tu chu vé mat tai chinh va khong phu thudc qua nhiéu vao cac chi ng, dam bao kha nang
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thanh todn cao. Ngoai ra, trong truong hop doanh nghiép kinh doanh tét thi viéc gitt ti trong von
chu cao s& gitip doanh nghiép giam dugc nguy co pha san. Tuy nhién, nhuoc diém cua viée nay 1a
doanh nghiép s& khong tan dung duoc 14 chin thué, khong khuéch dai duoc ROE ciing nhu khong
tan dung duoc loi thé ctia don bay tai chinh dé mé rong quy mo san xuét kinh doanh cia doanh

nghiép.
Bang mirc dd sir dung don bay tai chinh ciaa CTCP Bibica
Chi tiéu 2017 2018 2019 2020 2021
- Tong nguon von (triéu dong) (1.154.025 [1.290.745 |1.696.062 |1.758.217 |1.892.931
SKNDO WEiics WHCUNGH %G BRIk W Do nghde khi - No phdi tra (triéu dong) 354.482 1402.862 |704.278 |692.382 |816.622
Neudn: Tor téne b - Von chii sé hitu (tridu dong) |799.543 [887.883  [991.784 [1.065.834 |1.076.310
guon: Twiong iop - Hé 56 no (Lan) 0,31 0,31 0,42 0,39 0,43
- D/E (Lan) 0,44 0,45 0,71 0,65 0,76
Quy md téng ngudn vén ciaa CTCP Bibica Nguon: Tac gia tw tong hop phdn tich
so véi mdt sé doanh nghiép trong nganh giai
doan 2017-2021 (thoi diém cudi nam) Hé s6 ng ting Ién chii yéu 1a do doanh nghiép tang cuong tin dung thuong mai. Bén canh do, hé 50
12.000.000 D/E cling cho thiy doanh nghiép gitr mot co cdu ngudn von kha an toan khi hé s6 ndy ¢ nam 2017
o va 2018 1an luot 13 0,44 14n va 0,45 1an.
10,000,000 . . \ .
Nhuw vay,chung t61 danh gia rang co cau nguon von cua doanh nghiép 1a an toan va hop 1y nhung
8,000,000 . - ) N
chua dem lai gié tri cao nhat cho doanh nghiép.
6,000,000 p
2. Tinh hinh quy mé va co’ cau Tai san ciaa cong ty
4,000,000 . .
2,000,000 CTCP Bibica c6 quy mo tai san tuong duong cac doanh nghiép nhu HHC, HNF..., va s€ can no luc

o lala h1 || ] || I || I rat 16n dé danh lai thi phan tir “6ng 16n” nganh banh keo 1a CTCP Tap doan KIDO.

2017 2018 2019 2020 2021 Quy md tai san cia Cong ty Co phan Bibica ting qua cac nam. Pic biét 14 co cau tai san dai han c6
wBBC WHHC »KDC mBKH mHNF  Su bién doi rat l6n trong co cau tai san cua doanh nghi¢p. Tai san dai han cua doanh nghiép Xu
hudngtang manh tr ndm 2017 cd v€ quy mo va co cau. Chu yéu la tang tir khoan dau tu tai chinh
Neuén: Tu téng hop dai han va tai san co dinh.

Céc khoan dau tu tai chinh dai han cua doanh nghiép ciing tang manh tur cubi nam 2019 c6 sy gia
tang dang ké chii yéu 1a do doanh nghiép ting mua trai phiéu phat hanh cta Ngan hang BIDV 200
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Téng quan tinh hinh nguén vén caa CTCP
Bibica giai doan2017-2021
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Nguon: Tw tong hop

doan 2017-2021(%)

319 329 420 390 439

69% 689

2017 2018 2019 2020 2021

MVon chii s6 hitu 4 Ng phai tra

Von chi sé hiru

ty. Nguyén nhan cta viéc mua trai phiéu ndy 1 do cic trai phiéu nay dugc dung 1am tai san dam
bao cho khoan vay ngin han nham muc dich b6 sung vén luu dong cho doanh nghiép 382 ty dong
thoi lam giam ap luc tir chi phi lai vay cho doanh nghiép tir sy chénh Iéch vé 1ai suat. Piéu nay cho
thdy rang thoi diém nay doanh nghiép dang kho khan vé dong tién.Bén canh d6, doanh nghiép da
mua thém céac cong ty con. Viéc mua thém cac cong ty con giup doanh nghiép mé rong thém hoat
dong san xuét kinh doanh cta minh.

Niam 2021 tai san c¢b dinh ctia doanh nghiép ting 99.658 triéu dong so v&i nam 2020. Nguyén nhan
la do doanh nghiép dau tu nha may keo déo Bién Hoa. Viéc dau tu nha may ndy s& gitip doanh
nghiép ting thém duoc 20 tin san luong/ ngay.

Céc khoan phai thu dai han ting manh ca vé gia tri va co cdu tir ndm 2020. Cac khoan phai thu cta
doanh nghiép ting do6t bién & khoan phai thu ngin han tir khach hang va cac khoan tra trudc. Hai
khoan muc nay ting lan luot 1a 21% va 86% so v&i 2019. Tuy nhién cac khoan nay chu yéu 1a giao
dich voi cong ty con va cac bén lién quan trong hé sinh thai ciia PAN. C6 thé déy la nhiing giao
dich khong r6 rang va la cach de doanh nghiép lam dep bao két qua kinh doanh ctia minh.

Nhu viy, Chung t61 danh gia rang co cAu tai san ciia BBC 13 hop 1y va phu hop véi mo hinh kinh
doanh cta doanh nghiép. Pong thdi cho thiy doanh nghiép dang mé rong hoat dong san xuat kinh
doanh. Tuy nhién can cht y dén cac khoan phai thu khi ma cac khoan nay lién quan dén giao dich
v6i cac cong ty con va cac bén lién quan khac trong hé sinh thai ciia PAN kha nhiéu.

3. Tinh hinh két qua kinh doanh ciia doanh nghiép
So vai cac 0ng 16n trong nganh nhu KDC, HHC hay HNF thi quy mo doanh thu ctia BBC & muc
tuong d6i khiém ton chi dat 601.842 triéu dong. Trong khi d6 quy md doanh thu ctia KDC dat
11.641.766 triéu dong; HHC dat 1.002.431 triéu dong; HNF dat 1.734.363 triéu dong. Nguyén nhan 1a
do BBC chi méi chiém thi phan khoang 4% tai thi truong banh keo Viét Nam.
Doanh thu cua BBC giai doan 2017-2021 nhin chung c6 xu huéng giam. Chi co6 giai doan 2017-2018
14 c6 su tang 10,8%. Tuy nhién khi budc sang giai doan 2018-2021 doanh thu cta doanh nghiép lién
tuc sut giam do cac nguyén nhan sau:

e Nguyén nhan khach quan: thi truong banh keo Viét Nam chiu sy canh tranh khéc liét hon, khi

cac doanh nghiép nudc ngoai tai Viét Nam gia tang cac hoat dong quang cao, Nha nudc bo
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Nguon: Tw tong hop

Co cAu tai san cia CTCP Bibica
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Nguon: Tw tong hop
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Nguon: Tw tong hop

thué nhap khau banh keo tir cac nuéc Asean do hiép dinh FTA. Thi truong banh keo c6 rat
nhiéu tén tudi tham gia, nhung khong c6 thong ké thi phan cu thé. Nhirng tén tudi noi dia co
théké thém nhu Hiru Nghi, Bao Ngoc, Pham Nguyén, Hai Ha... bén canh cac ddi thu ngoai 16n
nhu Orion (Han Qudc) cuing rat nhiéu san pham nhap khau khéc, von ngay cang d6 vao nhiéu
hon nhd giam thué nhap khau. Piéu nay 1am cho thi phan caa BBC bi canh tranh ngay cang
manh mé hon.

Nguyén nhan chu quan: Trong giai doan 2017-2019 doanh nghi¢p khong mé rong hoat dong
san xuat kinh doanh qua nhiéu khi ma doanh nghiép khong dua vao thém nha may méi nao dan
dén viéc doanh nghiép khdng co su gia ting dang ké nao vé doanh thu.

Nhu vy, tir nhitng phan tich trén c6 thé thiy rang loi thé canh tranh cua BBC dang ngay cang bi de
doa trong bdi canh nganh dang c6 tinh canh tranh rat cao ciing nhu cac san pham cua Bibica khdng c6
su khac biét hay ndi troi dang ké so véi cac doanh nghiép khac.

Bién loi nhuan gop cua doanh nghiép giai doan 2017-2020 gan nhu 14 di ngang va khong c6 su bién
dong quéa nhiéu mic du doanh thu trong giai doan nay sut giam. Nguyén nhan la do:

Nguyén nhan khach quan: Trong giai doan nay gia dudng trén thi truong thé gisi sut giam
manh, trong khi d6 dudng va bot 1a 2 nguyén liéu chinh trong co ciu nguyén vt liéu caia BBC
chinh vi vy mic du doanh thu sut giam nhung gia vn hang ban lai sut giam manh hon dan
dén bién lgi nhuan gop caa doanh nghiép duoc gitt & mac 6n dinh.

Nguyén nhan chz quan:Cong ty tiép tuc nhan duoc han mac nhap khau duong 1,500 tan véi
gia binh quan nhap vé thap hon gia dudng noi dia 15%, gilp cong ty giam chi phi san xuat. T
d6 giup bién loi nhuan gop cua doanh nghiép 6n dinh.
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Quy mb doanh thu cac doanh nghiép cung
nganh san xuat banh keo

Quy mé doanh thu cac doanh nghiép cing nganh

125647

1,00E+7

ng Gép dich vu

750E46

5,00E+6

250E+6

Doanh thu ban hang va cu

BBC KDC HHC HNF
Nguon: Tu tong hop

Biéu do doanh thu, lgi nhuén gop, lgi nhuén
trwoc thueé va loi nhuin sau thue, EBIT

W Doanh thu thuén vé bian hang va cung cép dich vy [l Loi nhudn gép v& bén hang va cung cép dich vy
Tong loi nhuan ké toan trugc thué [l Loi nhudn sau thué thu nhap doanh nghiép [l EBIT
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Nhur vay, viéc bién loi nhuan cua doanh nghiép 6n dinh cho thay sy cd gang ciia ban lanh dao trong
viéc on dinh chi phi nguyén vat liéu dau vao cua doanh nghiép.

4. Tinh hinh dong tién caa cong ty

Dong tién thuan cua doanh nghiép trong giai doan 2017 - 2021 bién dong that thudng khi ma nim
2017 va 2019 thi dwong nhung 2018 va 2020 lai bi &m. Cy thé, nim 2020 12 nim ma doanh nghiép c6
dong tién tir hoat dong kinh doanh nhiéu nhit do tac dong tir Covid-19 dan dén két qua kinh doanh
cua doanh nghiép bi anh huong, kéo theo d6 1a hang ton kho va cac khoan phai thu ting manh 1am
cho dong tién hoat dong kinh doanh bi &m 340.156 triéu dong. Trong nam 2021 thi dong tién tir hoat
dong dau tu 4m 124.996 triéu dong do doanh nghiép dang dau tw mé rong nha may keo déo Bién Hoa.

Tur nhitng nhan dinh trén c6 thé thay rang mac du dong tién cua doanh nghiép bién dong that thuong
nhung diéu nay khdng quéa xau bai trir nam 2020 1 ndm dich bénh ra thi cac ndm con lai dong tién
dén tir hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép van kha tét, chi mot s6 nam dong tién cua doanh
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Nguon: Tu tong hop  nghiép bi am 1a do dén tir dong tién dau tu khi ma doanh nghiép mua tréai phiéu ciing nhu tién guri
ngan hang khién cho dong tién dau tu bi am.

Biéu dé bién lgi nhudn gdp, bien EBITva 5. Tinh hinh cdng n¢ va kha ning thanh toan cia cong ty
bién 13i rong R . R
a. Tinh hinh céng n¢

Bién lgi nhuan gdp, Bién EBIT va Bién lai rong

7 Sl = BT s Nhin chung, trong giai doan 2017 - 2021, veé ‘quy md, tinh hinh c6ng n¢ cua CTCP Bibica c6 sy tang
e 1én qua cac nam cho thiy quy mo von bi chlem dung va di chiém dung déu tang, tuy nhién c6 su thay
d6i bat thudng trong giai doan 2020-2021 do anh hudng cua tinh hinh dich bénh COVID-19.

R S N Toéng quan co ciu cong ng ciia CTCP Bibica giai doan 2017 - 2021

30,00%

Chi tiéu 2017 2018 2019 2020 2021
2017 2018 2019 2020 2021 1" Hé Sé Céc khoén phél thu
Nguon: Tu tong hop (1an) 0,0954 |0,2015 |0,2024 |0,3003 |0,2399
Tinh hinh luwu chuyén tlén caa CTCP BBC 2. Hé Sé cac khoan phél tra
R (14n) 0,3072 |0,3663 |0,4152 |0,2900 |0,4314
(U chuyén tién clia
B Luu chuyén tién thun tir hoat dgng kinh doanh [l Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau t 3. Hé Sé CéC khoén no phé-l thu

Luru chuyén tién thun tir hoat dgng tai chinh

010 so v&i cac khodn ng phai tra 0,3107 |0,5501 |0,4874 |1,0353 |0,5561

oo Cu thé, trong giai doan 2017-2019, cong ng cua doanh nghiép ting dan déu qua cac nim twong ddi

B 6n dinh nguyén nhén 1a do viéc ting cudng, mé rong hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh

nghiép.
(250.000)

500.000)

Tong quan co cau cong ne ciia CTCP Bibica giai doan 2017 - 2021
Chi tiéu 2017 2018 2019 2020 2021
Nguon: Ty tong hop 1. Hé s6 thu hoi no ( 1an ) 12,52 |7,74 4,34 2,17 1,21

2017 2018 2019 2020 2021
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2. Ky thu hdi ng binh quéin (ngdy) |28,76 46,50 82,98 165,76 296,71
Quy m6 cong ne gg%CZTogf Bibica giai doan 3. Hé s6 hoan tra no (1an) 2,98 2,69 1,63 1,16 0,72
4. Ky tra ng binh quan (ngay) 120,84 (133,93 (220,61 310,49 (498,20

1.000.000

Vé hé so cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra, trong giai doan 2017-2021, hé sO nay hau
nhu déu nho hon 1 cho thay doanh nghiép di chlem dung v6n nhiéu hon giup doanh nghiép giam
dugc nhu cau tai tro va tiét kiém chi phi st dung von. Tuy nhién, tai thoi diém cubi nam 2020, hé
sO nay tang manh Ién 1,0353 1an cho thay trong giai doan nay, doanh nghiép gap bat 1oi do bi chiém
dung v6n nhiéu hon va tir d6 khién chi phi sir dung v6n cta doanh nghiép ting 1én do phai huy
dong dé tai tro cho cac khoan phai thu.

b. Kha ning thanh toan

750.000

500.000

250.000

2017 2018 2019 2020 2021

B TEAG A Ok TR O TG e Phan tich kha néing thanh toan ciia CTCP Bibica giai doan 2017-2021

Nguon: Tw tong hop Chi tiéu 2017 2018 2019 2020 2021
1. H¢ s6 kha nang thanh todn tong quat 3,2555 |(3,2039 |2,4082 |2,5394 |2,3180

Co cau cong ne Sy ibica giai doan 2. Hé s kha nang thanh toan ngan han  |2,4020 |2,1556 |1,3817 |1,2000 |1,0899

3. Hé s6 kha nang thanh todn nhanh 1,1820 |(0,7790 |0,5876 |[0,1660 |0,2884

Co cau céng no cua CTCP Bibica giai doan 2017 - 2021

4. Hé s6 kha ning thanh toan 14i vay 18,3527 |31,0593

5. Hé s6 kha nang chi tra no ngan han bang
e tién 0,1554 {(0,0315)|0,5439 |{(0,4988)|0,6574

Hé s6 kha nang thanh toan tong quat cua Bibica trong giai doan 2017 - 2021 ¢6 xu hudéng giam do ng
phai tra cua doanh nghiép tang va tang manh hon ty 1€ tang cua tai san va cu thé la khoan ngudi mua
112018 1/1/2019 1/1/2020 1121 11/2022 = ) = , . , " , n . R . . .2
© 1.Hg s ciokhonphithu® 2. s iokboin i tra tiecn mua tra tién trude tang manh do c6 mot khoan cong ty con Bibica Bién Hoa dat coc tien mua

3. Hé s6 cic khoan ng phai thu so vdi céc khoan ng phéi tra
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Nguon: Tw tong hop

Kha néang thanh toan cua CTCP Bibica giai
doan 2017- 2021

Kha néng thanh todn cda CTCP Bibica giai doan 2017 - 2021
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Hé s6 ROA, ROE, BEP cia CTCP Bibica
giai doan 2017 - 2021
Céc hé s6 kha nang sinh 16i ROA , ROE, BEP clia CTCP Bibica giai doan 2017-

@ Hé 56 sinh 161 rong céa v8n kinh doanh (ROA) @ Hé & sinh 161 v8n chwi 6 hiru (ROE)
Hé 58 sinh 54 co ban cua von (BEP)
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Nguon: Tw tong hop

tai san va nam 2020 doanh nghiép c6 mot khoan vay ngin han 182 ty dé b sung vén luu dong trong
thoi ky kho khan cua dich Covid 19.

Hé s6 thanh toan ngan han trong giai doan 2017-2021 ciing ¢6 xu hudng bién dong twong tu Véi hé sb
kha niang thanh toan tong quéat. Nguyén nhan 1a do viéc doanh nghiép ting ty 1& dau tu vao tai san dai
han va dic biét 1a cac khoan dau tu vao cong ty con. Viéc lién tiép dau tu vao cac cong ty con két hop
véi hé sinh thai caa PAN sé gitip doanh nghiép c6 lgi thé hon trong phan phéi san pham. Dong thoi
BBC ciing dau tu vao nha may keo déo Bién Hoa s& gitip BBC ting duoc san lugng

Hé s kha ning thanh toan nhanh ctia CTCP Bibica giai doan 2017 - 2021 ¢6 xu huéng bién dong
giam. Nguyén nhan 1a do sy néi long vé chinh sach céng ng cua doanh nghiép giai doan nay khién
cac khoan phai thu tang va chi tiéu tién va cac khoan tuong duong tién cia doanh nghiép cua doanh
nghiép giam. Diéu nay thé hién quyét tim cuaa ban ldnh dao doanh nghiép dé giir chan cac khach hang
cua doanh nghiép.

Két luan: Nhu vay hé sb kha ning thanh toan cua doanh nghiép & mirc an toan, tuy nhién cac hé sé
nay dang c6 xu hudng giam qua cic nim. Mic di vay doanh nghiép van dang nd luc dé cai thién
thong qua cac chinh sach nai long cdng no va lién tuc dau tu vao cac cong ty con cling nhu mé rong
thém nha may keo déo mai. Néu l1am tét diéu nay s& gitp doanh nghiép gitr vitng duoc thi phan va
tang loi thé canh tranh.

6. Hiéu qua va hiéu suit sir dung vén kinh doanh ciia BBC

Nhin chung, ROE, ROA, BEP va ROIC cua Bibica c6 xu hudng sut giam trong giai doan 2017-2021,
su syt giam cac nam cho thay hiéu qua sir vung von cia doanh nghiép 1a chua hiéu qua.

So véi trung binh nganh banh keo trén thi truong Viét Nam cua Bibica, ROE ctua BBC tuong d6i thap
VGi chi gan 13% vao ndm 2017 va da syt giam con 6,63% vao cudi nam 2021.

Bén canh d6 hé s6 sinh loi rong ctia von kinh doanh nam 2017 1a ngang véi chi tiéu trung binh nganh
banh keo 1a 9%, nhung da sut giam dan va xubng chi con 3,89% vao cudi nam 2021. Piéu nay cho
thay hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép 1a chua hiéu qua khi so vai trung binh céc doanh nghiép
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nganh banh keo, va ciing cho thay loi thé canh tranh cua doanh nghiép trong nganh 1a khong qué
Hé sb kha niing sinh 161 trén vén dau tw caa  Manh.Nguyén nhan cua sy sut giam nay la trong giai doan nay doanh nghiép ludn phai chiu su canh

Bibica giai doan 2017 - 2021 tranh cua cac dbi thu khac trong nganh nén loi nhuan caa doanh nghiép c6 xu hudng giam.Bén canh
Ha 56 sinh I trén vén dAu tw ca CTCP Bibica giai doan d6 ROA cua doanh nghiép ciing da sut giam tur 0,0901 lan ném‘2017 xuong con 0,0389 lan nam 2021.
20172021 Nguyén nhan la do trong giai doan nay doanh nghiép lién tuc dau tu vao tai san dai han, doanh nghiép

0,1000

ting dau tu vao cac cong ty con va dic biét trong giai doan 2020-2021 doanh nghiép dau tu md rong
thém nha may keo déo Bién Hoa. Khi nha may nay di vao hoat dong sé gitip BBC tang san lugng Ién
20 tin/ngay. Néu tan dung t6t thi ddy 1a co hoi cho doanh nghiép tang duoc doanh thu.

0.0750

10,0500

0.02%0

H sd sinh I trén win &yt (ROIC)

Trong giai doan nay, ROIC cua doanh nghiép ciing c6 xu hudng giam. Vi WACC cua Bibica trong
giai doan nay 1a 9,58%, cd thé thiy rang ROIC < WACC cho thay chi phi st dung cho du 4n cao hon
loi nhuan ma loi nhuan ma du 4n mang vé. Nhu vay gia tri co dong cong ty dang ngdy cang giam
xuéng.
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Nguon: Tw tong hop

Trong giai doan 2017-2021 Hiéu suit sir dung von kinh doanh caa doanh nghiép 1a chwa hiéu qua khi
ma chi sé nay suy giam lién tuc do bi canh tranh bai cac dbi thu khac.
Hiéu suat sir dung vén kinh doanh ciaa CTCP

Bibica giai doan 2017 -2021 Ket luan: Nhu vay hiéu suat ciing nhu hiéu qua sir dung von kinh doanh ctia BCC 1a chua hiéu qua.

Tuy nhién, viéc doanh nghiép dang dau tu thém nha may keo déo méi cho thay sy ¢b gang cua ban
i e ooz e gl dogn 2017 lanh dao doanh nghiép trong viéc gitp doanh nghiép gitt vitng thi phan ciing nhu ting thi phan va loi
thé canh tranh.

o 7. Tinh hinh phéan phéi lgi nhuin ciia cong ty
Tinh hinh phan phdi l¢gi nhuan cua cong ty dugc thé hién qua bang thong ké dudi day:
Chinh sach phan phai loi nhuan ciaa BBC giai doan 2017 - 2021

Chi tiéu 2017 2018 2019 2020 2021
To6ng loi nhuan phan phdi trong ky 85.449 |78.448 |105.880 [95.435 |96.617
1. Loi nhuén chi tra ¢b tic 24.673 [3.084 - - 55.515

05000

10,2500

0.0000

Nguon: Tw tong hop
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2. Loi nhuén giir lai dé trich lap cac quy 60.776 75.364 105.880 |95.435 |41.102
Chinh sach phan phéi lgi nhuan ciia CTCP Y fe s R
Bibica 2017 - 2021 a. Quy dau tu phat trién 56.712  |70.498 100.404 [90.663 [36.271
S b. Qu§ khen thuong va phuc loi 4064  |4.866  |5.476 4772  |4.831
. Chinh séch chi tri cb tire ciia BBC giai doan 2017 - 2021
- Chi tiéu 2017 2018 2019 2020 2021
1. Téng cb tirc da chi tra 24,673 3.084 - - 55.515
oo e 2. Sb lugng cb phiéu luu hanh
e G e Lo A -Cb phiéu thuong 15.420.782 |15.420.782 |15.420.782 |(15.420.782 |15.420.782
3. DPS (VND) 1.600 200 0 0 3.600
DPS & EPS cita CTCP Bibica giai doan |4 EPS (VND) 6.415 6.469 7.329 5.111 4.602
2017-2021 5. Hé s6 chi tra cb tuc 0,2494 0,0309 0,0000 0,0000 0,7822

8.000 7.329

Nhin chung, trong giai doan 2017 - 2021, chinh séch phan phdi lgi nhuan cia CTCP Bibica khong 6n
“ dinh. Cu thé, trong giai doan 2017- 2020, doanh nghiép chu yéu phan phdi loi nhuan cho muyc dich
trich 1ap cac quy, con sang ndm 2021, Bibica lai danh phan 16n lgi nhuan phan phéi trong ky cua
doanh nghiép cho muc dich tra ¢c6 tirc cho ¢6 dong. Pong thoi, c6 thé thiy duoc rang trong giai doan
nay, sb luong c6 phiéu dang luu hanh cia doanh nghiép khong ddi cho thdy cb phiéu cua doanh
nghiép khong bi pha lodng, quyén kiém soat va lgi ich cua cac co dong hién hanh dwoc giit nguyén.
Con DPS cua doanh nghiép trong giai doan nay do chinh sach phan phdi loi nhuan khéng 6n dinh nén
cb tc c6 dong Bibica nhan duoc trong giai doan 2017 - 2021 ciing c¢6 su bién dong manh va dat

6.000

4.000

2.000

2017 2018 2019 2020 2021

Chi tiéu
M 3.0PS(VNP) [ 4.EPS(VND)

Nguon: Tw tong hop

ngudng 3.600 dong trén mot ¢ phiéu vao nam 2021.

TIEM NANG TANG TRUONG CUA BBC
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1. Tiém ning tir sy phuc hdi kinh té sau dich bénh.

GDP 9 thang nam 2022 ting 8.83% so véi clng ky nam trudc, 1a muic ting cao nhat cua 9 thang trong
giai doan 2011-2022, c4c hoat dong san xuat kinh doanh dan lay lai da ting traang, chinh sach phuc
hdi va phét trién kinh té — x4 hoi cia Chinh phu di phat huy hiéu qua. Sang Q4/2022, kha nang toc do
tang tredng GDP s€ khdng con gitt dugc phong do ting cao nhu trong Q3, nhung du phong cling trén
6%. Vi vay cudi ndm 2022, chung t6i ky vong GDP s& tang trudng vuot mac muc tiéu 6.5%, tham chi
14 trén 8%.

Chi s6 Nha Quan tri mua hang (PMI) nganh san xuét Viét Nam dat 52.5 diém trong thang 9, thap hon
mot chit so véi 52.7 diém cua thang 8 nhung van bao hiéu muc cai thién lién tuc cua cac diéu kién
kinh doanh trong nganh san xuét.

Hoat dong thuong mai va dich vu thang 9 phuc hdi va phat trién tich cuc vai tong mac béan 1é hang
hoa va doanh thu dich vy tiéu dung udce tang 2.9% so vadi thang trude va tang 36.1% so vaoi cung Ky
nam trudc. Xeét theo nganh hoat @¢ong, doanh thu ban Ié hang héa 9 thang nam 2022 udc dat 3.300
nghin ty dong, ting 15.8% so voi cling ky nam trudc; doanh thu dich vu luu trd, dn udng udc dat
430.9 nghin ty dong, ting 54.7%; doanh thu du lich I hanh udc dat 18.2 nghin ty dong, gap 3.9 lan;
doanh thu dich vu khac wéc dat 421.1 nghin ty dong, ting 34.5%.

Day s& 1a nhirng diéu kién thuan loi tao co hoi tang truéng cho BBC trong thai gian toi.

2. Tiém niing tir nganh banh keo Viét Nam ’

BBC con c0 tiém nang phat trién rat rong mé do nganh banh keo 1a manh dat mau ma cho cac DN
Viét Nam hién nay.

The# nhdt, nganh banh keo 1a nganh c6 toc do ting truong cao va on dinh tai nudc ta. Theo s6 lidu cua
B6 Cong thuong, mirc tang trudng doanh thu caa nganh banh keo roi vao khoang 15%/nam, tuong
duong 51 nghin ty dong.

The# hai, hién nay nhitng doanh nghiép banh keo 16n nhu Kinh Do, Hai Ha, Hiru Nghi, ...chiém 31%
thi phan tai Viét Nam, con lai 1a cia cac doanh nghiép vira va nho. Nhu vay du dia cia nganh van con
kha lon.
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Thar ba, Viét Nam hién nay van dang trong giai doan dan sé vang, dan sé Viét Nam dong va tré, véi
lwong tiéu thu banh keo trén dau nguoi chi khoang hon 2kg/ngudi/nam, thap hon so véi mic
3kg/ngudi/nam cua thé gigi. PO tudi lao dong tai nudc ta chiém dén hon 70%. Trong do, ty Ié tré em
dudi 15 tudi 1a 25%. Pay 1a ddi tugng cd nhu cau rat 16n vé sir dung cac san pham béanh keo. Do vay,
tré em chinh 12 nguén khach hang doi dao cho hién tai va tuong lai d6i véi cac doanh nghiép & linh
vuc banh keo.

3. Tiém niing tir noi tai doanh nghiép

Hién nay,gi4 nguyén vat liéu cua Bibica dang twrong déi 6n dinh va tiép tuc nhan duoc han mac nhap
khau duong 1,500 tan véi gia binh quan nhap vé thip hon gia dudng noi dia 15%, tir d6 gilp cong ty
giam chi phi san xuat va 6n dinh duoc gia nguyén vat liéu dau vao tao ra co hoi ting loi nhuan trong
thoi gian tai.

Cong ty d4 khoi phuc lai hoat dong ban hang sau nhiing kho khin vé t6 chtic ctia doi ngii ban hang
mién Bic. V6i hon 20 nam trong nganh san xuat banh keo, cong ty da 1iy duogc long tin tir phia khach
hang, dai ly, ban hang 1au nim, diéu nay gitp cong ty c6 dugc ngudn doanh thu n dinh.

Cung vai viéc tai cau tric hé théng phan phéi, ting cudng marketing va 1an san mang keo déo, Bibica
dat myc tiéu tang truong binh quan 10-15% trong giai doan 2022-2025. Biéu nay s& gilp doanh
nghiép nang cao dugc thuong hiéu cua minh trong nganh.

Doanh nghiép tiép tuc mé rong nganh hang, dau tu thém diy chuyén keo déo 20 tin/ngay, nang cap
cdng suat banh, quy hoach nha may theo huéng tap trung hon. Nhu vy diéu nay c6 thé gitp doanh
nghiép gia tang dugc san lugng va doanh thu cua minh.

Doanh thu cia doanh nghiép tap trung chi yéu ¢ viing nong thon, ma dén 60% dan sé Viét Nam tap
trung & ving ndng thdn. Chinh vi vay néu doanh nghiép khai thac tét thi truong nay thi day sé la
manh dat mau m& va la ban dap cho doanh nghiép ting truéng.

Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép twong dbi tét, khi ma doanh nghiép hau nhu khong st dung no
vay nén chi phi tai chinh cua doanh nghiép & murc rat thap.

Mic di doanh thu syt giam nhung bién loi nhuan caa doanh nghiép khdng giam qua nhiéu va di
ngang cho thay céng tac quan tri chi phi va gia vn cua doanh nghiép rat tbt
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NHUNG KHO KHAN POI VOI BBC
1. Kho khan tir tac dong cia lam phat
Murc tang CPI ctia Viét Nam la kha thap so véi cac nudce trén thé gidi nhung da c6 su taing manh trong
thang 9 so vai ciing ky (CPI thang 9 ting 3.94% YOY), day Ién lo ngai xu huéng nay sé tiép dién
trong nhitng thang cubi nam khi nhu cAu mua sam ting cao vao dip I8, tét cudi nim 2022. Trong khi
d6, lam phat trén thé gisi van & muc cao trong thang 8, ma chua c6 sy giam dang ké ciing s& anh
huang khéng nho téi nganh FMCG va dic biét 1a nganh banh keo khi ma déy 1a 1a nhitng thyc pham
khong thiét yéu.
2. Kho khan tir nganh banh keo Viét Nam
Tha nhat, rai ro tir 4p luc canh tranh. Thi truong banh keo Viét Nam dang chiing kién mot cudc canh
tranh khéc liét gitra cac doanh nghiép trong nuéc véi cac thuong hiéu tir nuwéc ngoai. Sy xuét hién caa
cac san pham banh keo nudc ngoai trén thi truong da 14n at san pham néi dia cung loai. Tir diu nam
2015 dén nay, khi thué suit thué nhap khau déi véi mat hang banh keo giam xubng con 0%, thi
truong trong nudc phai ddi mat voi sy canh tranh dén tir nhitng san pham nhap khau tir nhiéu nuéc
trong khu vuc ASEAN c6 thé ké dén nhu: Malaysia, Thai Lan, Indonesia, ...
Ther hai, 12 tir thi truong va ngudi tiéu dung: nhu cau mua banh keo caa khach hang 14 quanh nam.
Cac nhan hiéu banh keo mai lién tuc ra doi khién khach hang kho long ghi nhé dugc hét. Vi thé
nhitng thuong hiéu nhat nhoa nhanh chéng bi roi vao quén lang. Nhiing trend vé banh keo nhanh noi
nhung ciing nhanh bién mat. Vi thé trudc khi quyét dinh gidi thiéu san pham nao téi khach hang phai
tinh toan ky ludng, xac dinh r thoi gian ton tai cua no.

3. Kho khin tir noi tai doanh nghiép
Tha# nhdt, cac chi s6 hiéu suat hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép van & mic thap.
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The# hai, loi thé canh tranh cua doanh nghiép khdng qué tét. Do sy canh tranh manh cua cac di thu
trong nganh vi vay doanh thu caa doanh nghiép lién tuc sut giam. Dong thoi hiéu qua hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép giam.

DANH GIA CHUNG VE TINH HINH TAI CHINH CUA BBC

1. Nhitng két qua dat dwoc

- Tinh hinh tai san ctia doanh nghiép 1a hop ly vé1 mo hinh hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép.

- Tinh hinh ngudn vbn ctia doanh nghiép an toan va hop Iy khi ma ty 1& no phai tra trén von chi so
hitu chi & murc thip va doanh nghiép khéng sir dung ng vay.

- Mac du c6 su sut giam vé doanh thu cling nhu lgi nhuén tuy nhién bién lgi nhuén ctia doanh
nghiép van gitt duoc & muirc 6n dinh do doanh nghiép c6 nhiing bién phap quan 1y chi phi rat tot.

- Hé s6 kha ning thanh toan ngan han & mutrc 16n hon 1 cho thay doanh nghiép khong bi mit can
bing vé mit tai chinh

2. Nhirng han ché va nguyén nhan

- Mac du tinh hinh tai san ctia doanh nghiép hop 1y va an toan tuy nhién tir nam 2019-2021, cac
khoan phai thu ciia doanh nghiép ting manh ca vé gia tri 1an ty trong. Pic biét cac khoan phai thu
nay la cac khoan mua ban hang héa véi cac cong ty con, vi vy chung ta can xem xét vé nhiing giao
dich nay.

- Doanh nghiép khéng c6 ng phai tra va chii yéu 1 von chi s¢ hiru 1am cho viéc doanh nghiép lam

cho ROE ctia doanh nghiép ¢ murc thap va chi phi sir dung von cao.
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- Doanh thu, lgi nhuan cua doanh nghiép c6 xu hudng syt giam trong giai doan 2017-2021. Nguyén
nhan 1a do ap luc canh tranh ctia cac doanh nghiép trong nganh cling nhu tinh hinh khoé khan chung
ctia nén kinh té va cta nganh.

- Cac hé s6 kha nang thanh toan cua doanh nghiép c6 xu huéng giam tir giai doan 2017-2021.

- Cac chi s6 phan anh hiéu qua va hiéu suét kinh doanh cta doanh nghiép chua hiéu qua khi ma van
con thip so véi cac doanh nghiép cing nganh dong thoi ¢6 xu hudng giam tir naim 2017-2021 cho

thay loi thé canh tranh ctia doanh nghiép khong qua manh./.
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